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Morgan Stanley México, Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

Paseo de Tamarindos 90 Torre 1
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Bosques de las Lomas, Cuajimalpa, México D.F. 05120
BALANCE GENERAL AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2020
(Cifras en Millones de Pesos)

CUENTAS DE ORDEN

OPERACIONES POR CUENTA DE TERCEROS

OPERACIONES POR CUENTA PROPIA

CLIENTES CUENTAS CORRIENTES 135 ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES -
BANCOS DE CLIENTES
DIVIDENDOS COBRADOS DE CLIENTES COLATERALES RECIBIDOS POR LA ENTIDAD 513
INTERESES COBRADOS DE CLIENTES EFECTIVO ADMINISTRADO EN FIDEICOMISO -
LIQUIDACION DE OPERACIONES DE CLIENTES 135 DEUDA GUBERNAMENTAL 513
PREMIOS COBRADOS DE CLIENTES DEUDA BANCARIA -
LIQUIDACIONES CON DIVISAS DE CLIENTES ‘OTROS TITULOS DE DEUDA -
CUENTAS DE MARGEN INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO NETO -
‘OTRAS CUENTAS CORRIENTES OTROS VALORES -
OPERACIONES EN CUSTODIA - COLATERALES RECIBIDOS Y VENDIDOS O ENTREGADOS EN GARANTIA POR LA ENTIDAD 120
'VALORES DE CLIENTES RECIBIDOS EN CUSTODIA DEUDA GUBERNAMENTAL 120
VALORES DE CIENTES EN EL EXTRANJERO DEUDA BANCARIA -
‘OTROS TITULOS DE DEUDA -
OPERACIONES DE ADMINISTRACIGN - INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO NETO -
‘OPERACIONES DE REPORTO POR CUENTA DE CLIENTES OTROS VALORES -
‘OPERACIONES DE PRESTAMO DE VALORES POR CUENTA DE CLIENTES
COLATERALES RECIBIDOS EN GARANTIA POR CUENTA DE CLIENTES.
COLATERALES ENTREGADOS EN GARANTIA POR CUENTA DE CLIENTES OTRAS CUENTAS DE REGISTRO -
‘OPERACIONES DE COMPRA DE DERIVADOS
DEFUTUROS ¥ 10NAL)
DE OPCIONES
DESWaPS.
DE PAQUETES DE INSTRUMENTOS DERIVADOS DE CLIENTES.
‘OPERACIONES DE VENTA DE DERIVADOS
DEFUTUROS Y 1ONAL)
DE OPCIONES
DE sWaPs.
DE PAQUETES DE INSTRUMENTOS DERIVADOS DE CLIENTES.
FIDEICOMISOS ADMINISTRADOS
TOTALES POR CUENTA DE TERCEROS 135 TOTALES POR LA CASA DE BOLSA 633
ACTIVO PASIVO Y CAPITAL
DISPONIBILIDADES 11,769 PASIVOS BURSATILES -
PRESTAMOS BANCARIOS Y DE OTROS ORGANISMOS -
DE CORTO PLAZO -
CUENTAS DE MARGEN (DERIVADOS) 1,674 DE LARGO PLAZO -
VALORES ASIGNADOS POR LIQUIDAR -
INVERSIONES EN VALORES 328 ACREEDORES POR REPORTO -
TITULOS PARA NEGOCIAR 328
TITULOS DISPONIBLES PARA LA VENTA PRESTAMO DE VALORES -
TITULOS CONSERVADOS A VENCIMIIENTO
COLATERALES VENDIDOS O DADOS EN GARANTIA -
REPORTOS (SALDO ACREEDOR) -
PRESTAMO DE VALORES -
DEUDORES POR REPORTO (SALDO DEUDOR) 136 DERIVADOS -
‘OTROS COLATERALES VENDIDOS -
DERIVADOS 30,669
PRESTAMO DE VALORES - ‘CON FINES DE NEGOCIACION 30669
‘CON FINES DE COBERTURA -
AJUSTES DE VALUACION POR COBERTURA DE PASIVOS FINANCIEROS -
DERIVADOS 30,734 OBLIGACIONES EN OPERACIONES DE BURSATILIZACION -
‘CON FINES DE NEGOCIACION 30,734
‘CON FINES DE COBERTURA OTRAS CUENTAS POR PAGAR 21,968
IMPUESTOS A LA UTILIDAD POR PAGAR -
L0s .
AJUSTES DE VALUACION POR COBERTURA DE ACTIVOS FINANCIEROS - ape PAR capmAL AMBLEA DE ACCIONISTA: -
ACREEDORES POR LIQUIDACION DE OPERACIONES 7478
ACREEDORES POR CUENTAS DE MARGEN 5,057
ACREEDORES POR COLATERALES RECIBIDOS EN EFECTIVO 9,194
BENEFICIOS POR RECIBIR EN OPERACIONES DE BURSATILIZACION - ACREEDORES DIVERSOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 29
OBLIGACIONES SUBORDINADAS EN CIRCULACION -
CUENTAS POR COBRAR (NETO) 12,005
IMPUESTOS Y PTU DIFERIDOS (NETO) 336
INMUEBLES MOBILIARIO Y EQUIPO (NETO) 15 CREDITOS DIFERIDOS Y COBROS ANTICIPADOS -
TOTAL PASIVO 52,974
INVERSIONES PERMANENTES - CAPITAL CONTABLE
CAPITAL CONTRIBUIDO 2,429
ACTIVOS DE LARGA DURACION DISPONIBLES PARA LA VENTA - CAPITALSOCIAL 2,420
e PAR capmaL AMBLEA DE ACCIONISTA: -
PRIMA EN VENTA DE ACCIONES -
IMPUESTOS Y PTU DIFERIDOS (NETO) - ‘OBLIGACIONES SUBORDINADAS EN CIRCULACION -
CAPITAL GANADO 1313
OTROS ACTIVOS 54 RESERVAS DE CAPITAL 66
'CARGOS DIFERIDOS, PAGOS ANTICIPADOS E INTANGIBLES 5 RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES 1,139
'OTROS ACTIVOS A CORTO Y LARGO PLAZO 49 RESULTADOS POR VALUACION DE TITULOS DISPONIBLES PARA LA VENTA -
RESULTADO POR FLUJOS DE EFECTIVO -
RESULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS NO MONETARIOS -
RESULTADO NETO 108
PARTICIPACIGN NO CONTROLADORA -
TOTAL CAPITAL CONTABLE 3,742
TOTAL ACTIVO 56,715 TOTAL DE PASIVO MAS CAPITAL 56,715

"EL PRESENTE BALANCE GENERAL, SE FORMULO DE CONFORMIDAD CON LOS CRITERIOS DE CONTABILIDAD PARA CASAS DE BOLSA, EMITIDOS POR LA COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES CON FUNDAMENTO EN LO DISPUESTO POR LOS ARTICULOS 205, ULTIMO PARRAFO, 210, SEGUNDG
211 DE LA LEY DEL MERCADO DE VALORES, DE OBSERVANCIA GENERAL Y OBLIGATORIA, APLICADOS DE MANERA CONSISTENTE, ENCONTRANDOSE REFLEJADAS LAS OPERACIONES EFECTUADAS POR LA CASA DE BOLSA HASTA LA FECHA ARRIBA MENCIONADA, LAS CUALES SE REALIZARON Y VALUARC
APEGO A SANAS PRACTICAS BURSATILES Y A LAS DISPOSICIONES LEGALES Y ADMINISTRATIVAS APLICABLES.

EL COEFICIENTE DE CAPITALIZACION SOBRE ACTIVOS EN RIESGO TOTALES ES DE 16.87%

EL MONTO HISTORICO DEL CAPITAL SOCIAL ES DE $2,429

EL PRESENTE BALANCE GENERAL FUE APROBADO POR EL CONSEJO DE ADMINISTRACION BAJO LA RESPONSABILIDAD DE LOS DIRECTIVOS QUE LO SUSCRIBEN".

JONATHAN A. HANNERS
DIRECTOR GENERAL

hitp:/fwww.morganstanley.com/

JOHN W. CROWE
AUDITORIA INTERNA

ERICK O. VARGAS
FINANZAS

http:/Awww.cnbv.gob.mxfestadic



M St |. Morgan Stanley México, Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
Org a n a n ey Paseo de Tamarindos 90 Torre 1 Piso 29
Bosques de las Lomas, Cuajimalpa, México D.F. 05120
ESTADO DE RESULTADOS

DEL 1 DE ENERO AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2020
(Cifras en Millones de Pesos)

COMISIONES Y TARIFAS COBRADAS 67
COMISIONES Y TARIFAS PAGADAS 68
INGRESOS POR ASESORIA FINANCIERA -
RESULTADO POR SERVICIOS (2)
UTILIDAD POR COMPRA VENTA 66,358
PERDIDA POR COMPRA VENTA 66,010
INGRESOS POR INTERESES 265
GASTOS POR INTERESES 19
RESULTADO POR VALUACION A VALOR RAZONABLE (592)
RESULTADO POR POSICION MONETARIA NETO (MARGEN FINANCIERO POR INTERMEDIACION) -
MARGEN FINANCIERO POR INTERMEDIACION 2
OTROS INGRESOS (EGRESOS) DE LA OPERACION 992
GASTOS DE ADMINISTRACION Y PROMOCION 590
RESULTADO DE LA OPERACION 401
PARTICIPACION EN EL RESULTADO DE SUBSIDIARIAS NO CONSOLIDADAS Y ASOCIADAS -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD 401
IMPUESTOS A LA UTILIDAD CAUSADOS -
IMPUESTOS A LA UTILIDAD DIFERIDOS (NETOS) (293)
RESULTADO ANTES DE OPERACIONES DISCONTINUADAS 108
OPERACIONES DISCONTINUADAS -
108

RESULTADO NETO

PARTICIPACION NO CONTROLADORA

"EL PRESENTE ESTADO DE RESULTADOS, SE FORMULO DE CONFORMIDAD CON LOS CRITERIOS DE CONTABILIDAD PARA CASAS DE BOLSA, EMITIDOS POR LA COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES CON
FUNDAMENTO EN LO DISPUESTO POR LOS ARTICULOS 205, ULTIMO PARRAFO, 210, SEGUNDO PARRAFO Y 211 DE LA LEY DEL MERCADO DE VALORES, DE OBSERVANCIA GENERAL Y OBLIGATORIA, APLICADOS DE
MANERA CONSISTENTE, ENCONTRANDOSE REFLEJADOS TODOS LOS INGRESOS Y EGRESOS DERIVADOS DE LAS OPERACIONES EFECTUADAS POR LA CASA DE BOLSA DURANTE EL PERIODO ARRIBA MENCIONADO, LAS
CUALES SE REALIZARON Y VALUARON CON APEGO A SANAS PRACTICAS BURSATILES Y A LAS DISPOSICIONES LEGALES Y ADMINISTRATIVAS APLICABLES.

EL PRESENTE ESTADO DE RESULTADOS FUE APROBADO POR EL CONSEJO DE ADMINISTRACION BAJO LA RESPONSABILIDAD DE LOS DIRECTIVOS QUE LO SUSCRIBEN".

JONATHAN A. HANNERS JOHN W. CROWE ERICK Q. VARGAS
DIRECTOR GENERAL AUDITORIA INTERNA FINANZAS
http://www.morganstanley.com/ http://www.morganstanley.com/about-us/global-offices/americas/mexico http://www.cnbv.gob.mx/estadistica




Morgan Stanley

Morgan Stanley México Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
Paseo de Tamarindos 90 Torre 1 Piso 29 Bosques de las Lomas, Cuajimalpa, México D.F. 05120
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO DEL 1 DE ENERO AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2020
(Cifras en Millones)

RESULTADO NETO 108

AJUSTES POR PARTIDAS QUE NO IMPLICAN FLUJO DE EFECT IVO: 250

PERDIDAS POR DETERIORO O EFECTO POR REVERSION DEL DETERIORO ASOCIADOS A ACTIVIDADES DE INVERSION

DEPRECIACIONES DE INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO 5
AMORTIZACIONES DE ACTIVOS INTANGIBLES

PROVISIONES 8
IMPUESTOS A LA UTILIDAD CAUSADOS Y DIFERIDOS 293

PARTICIPACION EN EL RESULTADO DE SUBSIDIARIAS NO CO NSOLIDADAS Y ASOCIADAS
OPERACIONES DISCONTINUADAS
OTROS (56)

ACTIVIDADES DE OPERACION

CAMBIO EN CUENTAS DE MARGEN 479
CAMBIO EN INVERSIONES EN VALORES 127
CAMBIO EN DEUDORES POR REPORTO (25)
CAMBIO EN PRESTAMO DE VALORES (ACTIVO)

CAMBIO EN DERIVADOS (ACTIVO) (18,884)
CAMBIO EN BENEFICIOS POR RECIBIR EN OPERACIONES DE BURSATILIZACION

CAMBIO EN OTROS ACTIVOS OPERATIVOS (6.958)

CAMBIO EN PASIVOS BURSATILES

CAMBIO EN PRESTAMOS INTERBANCARIOS Y DE OTROS ORGAN ISMOS

CAMBIO EN ACREEDORES POR REPORTO

CAMBIO EN PRESTAMO DE VALORES (PASIVO)

CAMBIO EN COLATERALES VENDIDOS O DADOS EN GARANTIA

CAMBIO EN DERIVADOS (PASIVO) 19,477
CAMBIO EN OBLIGACIONES EN OPERACIONES DE BURSATILIZ ACION

CAMBIO EN OBLIGACIONES SUBORDINADAS CON CARACTERIST ICAS DE PASIVO

CAMBIO EN OTROS PASIVOS OPERATIVOS 14,352
CAMBIO EN INSTRUMENTOS DE COBERTURA (DE PARTIDAS CU BIERTAS RELACIONADAS CON ACTIVIDADES DE OPERACION)

COBROS DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD (DEVOLUCIONES)

PAGOS DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD

OTROS

FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACIO N 8,568

ACTIVIDADES DE INVERSION

COBROS POR DISPOSICION DE INMUEBLES, MOBILIARIO Y E QUIPO

PAGOS POR ADQUISICION DE INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQ UIPO 2
COBROS POR DISPOSICION DE SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS

PAGOS POR ADQUISICION DE SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS

COBROS POR DISPOSICION DE OTRAS INVERSIONES PERMANE NTES

PAGOS POR ADQUISICION DE OTRAS INVERSIONES PERMANEN TES

COBROS DE DIVIDENDOS EN EFECTIVO

PAGOS POR ADQUISICION DE ACTIVOS INTANGIBLES )
COBROS POR DISPOSICION DE ACTIVOS DE LARGA DURACION DISPONIBLES PARA LA VENTA

COBROS POR DISPOSICION DE OTROS ACTIVOS DE LARGA DU RACION

PAGOS POR ADQUISICION DE OTROS ACTIVOS DE LARGA DUR ACION

COBROS ASOCIADOS A INSTRUMENTOS DE COBERTURA (DE PA RTIDAS CUBIERTAS RELACIONADAS CON ACTIVIDADES DE IN VERSION)

PAGOS ASOCIADOS A INSTRUMENTOS DE COBERTURA (DE PAR TIDAS CUBIERTAS RELACIONADAS CON ACTIVIDADES DE INV ERSION)

OTROS

FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSIO N 2)

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

COBROS POR EMISION DE ACCIONES

PAGOS POR REEMBOLSOS DE CAPITAL SOCIAL

PAGOS DE DIVIDENDOS EN EFECTIVO

PAGOS ASOCIADOS A LA RECOMPRA DE ACCIONES PROPIAS

COBROS POR LA EMISION DE OBLIGACIONES SUBORDINADAS CON CARACTERISTICAS DE CAPITAL
PAGOS ASOCIADOS A OBLIGACIONES SUBORDINADAS CON CAR ACTERISTICAS DE CAPITAL
OTROS

FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIA MIENTO

INCREMENTO O DISMINUCION NETA DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES 8,924

EFECTOS POR CAMBIOS EN EL VALOR DEL EFECTIVO Y EQUI VALENTES

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DEL P ERIODO 2,844

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL PE RIODO 11,768

“EL PRESENTE ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO SE FORMULO DE CONFORMIDAD CON LOS CRITERIOS DE CONTABILIDAD PARA CASAS DE BOLSA, EMITIDOS POR LA COMISION NACIONAL
BANCARIA Y DE VALORES CON FUNDAMENTO EN LO DISPUESTO POR LOS ARTICULOS 205, ULTIMO PARRAFO, 210, SEGUNDO PARRAFO Y 211 DE LA LEY DEL MERCADO DE VALORES, DE
OBSERVANCIA GENERAL Y OBLIGATORIA, APLICADOS DE MANERA CONSISTENTE, ENCONTRANDOSE REFLEJADAS TODAS LAS ENTRADAS Y SALIDAS DE EFECTIVO DERIVADOS DE LAS
OPERACIONES EFECTUADAS POR LA CASA DE BOLSA DURANTE EL PERIODO ARRIBA MENCIONADO, LAS CUALES SE REALIZARON Y VALUARON CON APEGO A SANAS PRACTICAS BURSATILES Y
A LAS DISPOSICIONES LEGALES Y ADMINISTRATIVAS APLICABLES.

EL PRESENTE ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO FUE APROBADO POR EL CONSEJO DE ADMINISTRACION BAJO LA RESPONSABILIDAD DE LOS DIRECTIVOS QUE LO SUSCRIBEN".

JONATHAN A. HANNERS JOHN W. CROWE ERICK O. VARGAS
DIRECTOR GENERAL AUDITORIA INTERNA FINANZAS

htp://www.morganstanley.com/
hittp:/Aww. /global

http:/Aww.cnbv.gob.mx/estadistica




Morgan Stanley

Morgan Stanley México Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
Paseo de Tamarindos 90 Torre 1 Piso 29 Bosques de las Lomas, Cuajimalpa, México D.F. 05120
ESTADO DE VARIACIONES EN EL CAPITAL CONTABLE DEL 1 DE ENERO AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2020

(Cifras en Millones de Pesos)

CONCEPTO

CAPITAL CONTRIBUIDO

CAPITAL GANADO

APORTACIONES PARA
Fu'rugé)gﬁy}imos PRIMAEN
CAPITAL SOCIAL £ oRiaLIZADAS POR ngg?\‘gz
SU ORGANO DE

GOBIERNO

OBLIGACIONES
SUBORDINADAS EN

RESERVAS DE
@

APITAL

CIRCULACION

RESULTADO DE
EJERCICIOS
ANTERIORES

RESULTADO POR
VALUACION DE
INSTRUMENTOS DE
COBERTURA DE
FLUJOS DE
EFECTIVO

RESULTADO POR
VALUACION DE
TiTULOS
DISPONIBLES PARA
LAVENTA

EFECTO
ACUMULADO

CONVERSION

REMEDICIONES
POR BENEFICIOS
DEFINIDOS A LOS

EMPLEADOS

RESULTADO
POR TENENCIA
DE ACTIVOS NO

MONETARIOS

RESULTADO

NETO

TOTAL CAPITAL
CONTABLE

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

2,429

877

276

3,641

MOVIMIENTOS INHERENTES A LAS DECISIONES DE LOS PRO PIETARIOS

SUSCRIPCION DE ACCIONES

CAPITALIZACION DE UTILIDADES

CONSTITUCION DE RESERVAS

TRASPASO DEL RESULTADO NETO A RESULTADO DE EJERCICI OS ANTERIORES
PAGO DE DIVIDENDOS

OTROS

TOTAL POR MOVIMIENTOS INHERENTES A LAS DECISIONES D E LOS ACCIONISTAS

(14)
276

262

(276)

(276)

MOVIMIENTOS INHERENTES AL RECONOCIMIENTO DE LA UTIL IDAD INTEGRAL

RESULTADO NETO

RESULTADO POR VALUACION DE TITULOS DISPONIBLES PARA LA VENTA

RESULTADO POR VALUACION DE INSTRUMENTOS DE COBERTUR A DE FLUJOS DE EFECTIVO.
EFECTO ACUMULADO POR CONVERSION

REMEDICIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS A LOS EMPLEAD OS

RESULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS NO MONETARIOS

OTROS

TOTAL DE MOVIMIENTOS INHERENTES AL RECONOCIMIENTO D E LA UTILIDAD INTEGRAL

@

@)

108

108

(]

SALDOS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2020

2429

66

1,139

108

3,742

“EL PRESENTE ESTADO DE VARIACIONES EN EL CAPITAL CONTABLE SE FORMULO DE CONFORMIDAD CON LOS CRITERIOS DE CONTABILIDAD PARA CASAS DE BOLSA, EMITIDOS POR LA COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES CON FUNDAMENTO EN LO DISPUESTO POR LOS ARTICULOS 205, ULTIMO PARRAFO, 210, SEGUNDO PARRAFO Y 211 DE LA LEY DEL
MERCADO DE VALORES, DE OBSERVANCIA GENERAL Y OBLIGATORIA, APLICADOS DE MANERA CONSISTENTE, ENCONTRANDOSE REFLEJADOS TODOS LOS MOVIMIENTOS EN LAS CUENTAS DE CAPITAL CONTABLE DERIVADOS DE LAS OPERACIONES EFECTUADAS POR LA CASA DE BOLSA DURANTE EL PERIODO ARRIBA MENCIONADO, LAS CUALES SE REALIZARON Y

VALUARON CON APEGO A SANAS PRACTICAS BURSATILES Y A LAS DISPOSICIONES LEGALES Y ADMINISTRATIVAS APLICABLES.

EL PRESENTE ESTADO DE VARIACIONES EN EL CAPITAL CONTABLE FUE APROBADO POR EL CONSEJO DE ADMINISTRACION BAJO LA RESPONSABILIDAD DE LOS DIRECTIVOS QUE LO SUSCRIBEN".

hitp://www.morganstanley.com/
http:/Awww. b lobal

http://www.cnbv.gob.mx/estadistica

JONATHAN A. HANNERS
DIRECTOR GENERAL

JOHN W. CROWE
AUDITORIA INTERNA

ERICK O. VARGAS
FINANZAS



